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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforslkrings-
virksomhed samt sandringsr herl anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages | anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. [ denne anmeldeise
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaargidende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive Ilvsforslkringsvlﬂ(somhad after § 11 1 lov om ﬂ- _
nansiel virksomhed.

20. december 20186.

industriens Penslonsforsikring A/S.

Anmeldelse af 2. ordens satser geeldende fra 1. januar 2017

Anmeldelse af 2. ordens satser fra og med 1. januar 2017, ji. bonusregulativ harende til:

» 'Teknisk grundlag for Industriens Pension med startdato 1.-juli 1999' og - "
s 'Teknisk grundla_g for Industriens Pension’, som geelder for aftalte bidrag fer 1. juli 1999.

_ Anmeldelsen vedrarer FIL§ 20, stk. 1, nr. 209 3.

ER januar 2017

Der blev 18, december 2016 anmeldt 2. ordens satser galdende for 2016.

Anmeldelsen vadnarer forsnkﬁngsklasse I
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Satsemae fremgaér af vedlagte bilag.

| forhold til 2016 er kontorenten for pensionsopsparinger overdraget fra PH| pension andret. Den
haaves fra 2 5 % t|| 3, 1 % eﬂer pensmnsafkastskat

B g {5 : it i
Der er mgen jLJrIdlSke konsekvenser for formknngstageme pa de bererte grundlag, da fastsattel-
sen af bonussatser for det kommende ér sker L henhold til bonusregulatlvet

Ko'ntorenten glver en hajere forrentmng af pensuonsbpspanngen end opgerelsesrenten og dermed
mere i pension. Kontorenten pa 8 % efter pensionsafkastskat betyder, at pensionsopsparingen
ifzlge budgettet tilskrives i alt 283 mio. kr. i forrentning i 2017.

Kontorenten for pensionsopsparinger overdraget fra PHI pension heeves fra 2,5 % til 3,1 % efter
J:J_nsmnsafkastskat og er llgeledes til medlemmemes fordel

Der er ingen jUﬂdISke konsekvenser for | forsuknngsse!skabet da fastsaattelsa af bonussatser sker i
henhold tll bonusregulatlvet _ -

Hente e _L L L D e e L P
| gennemsnitsrenteordningen er alle midler investeret med samme risikoprofil foruden, at renterisi-

koen er afdsekket. En forholdsmaessig udlodning i forhold til pensionsopsparingens sterrelse —
svarende til en kontorentstilskrivning - giver derfor en rimelig fordeling mellem medlemmeme, nar
man ser bort fra opsparing, som stammer fra PNN PENSION og PHI pension. Opsparingen herfra
er netop underlagt et udligningsforlab for at modvirke omfordeling. Derfor forrentes pensionsop-
sparingen stammende fra PNN PENSION og PHI pension med en lavere kontorente. PHI pension
forventes at afslutte udligningsforlgbet i 2017, hvorfor der kan udloddes lidt bonus i form af en kon-
torente pa 3,1 % efter pensionsafkastskat.

Pr. 30. september 2016 udgjorde afkastet i gennemsnitsrentebestanden 10,0 % for pensionsaf-
kastsskat, og der var et kollektivt bonuspotentiale pa 2 mia. kr., svarende til en bonusgrad pa

47 %. Gennemsnitsrentebestanden, som er en afviklingsbestand af pensionister, er mere end vel-
konsolideret, og for at sikre kontributionen er det ngdvendigt, at det kollektive bonuspotentiale for-
deles til medlemmerne i takt med at bestanden afvikles, sdledes at omfordeling undgas. Grundet
renteafdaekningen skal det kollektive bonuspotentiale dog vasre stor nok til at kunne modsta rente-
| stigninger, som vil teere pa det kollektive bonuspotentiale.
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Med en kontorente pa 8 % p.a. efter pensionsatkastskat i 2017 (2,5 % for pensionsopsparing fra
PNN PENSION og 3,1 % for pensionsopsparing fra PHI pension) forventes en samlet rentetilskriv-
ning pa 293 mio. kr. Bonus, opgjort som forskellen mellem kontorenten pa 8 % og opgerelsesren-
terne pa op til 2,5 %, forventes at udgere ca. 220 mio. kr. af de i alt 293 mio. kr.

Kontorenten er noget hojere end det budgetterade afkast, men da der ogsé genereres afkast af
buffeme, ender det forventede renteresultat for 2017 pa -11 mio. kr.

Bliver det faktiske afkast mindre end det budgetterede, har det kollektive bonuspotentiale sa stor
en forventet storrelse ved indgangen til 2017, at det bade kan deekke forrentningen af pensionsop-
sparingen og samtidig deskke et eventuelt tab pa de tilherende investeringsaktiver. Herudover vil
der vasre mulighed for i lebet af aret at nedssstte kontorenten, séfremt dette vurderes nﬂdvendigt
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De forventede renteresultater for 2017-2021 fremgar af tabellen.

Forventet renteresultat -

S PRI = A FRIENE T 101 'Y SRRRNTIESRARIES | 117105 [{ yas
1. ordens rentetilskrivning ' B4 - B2
.2, ordens rantstilskrivning " 203 200 204 263 255
forventst rentelndtaegt 282 274 268 261 255
forvantet renteresuftat 1. orden 212 207 202 187 194
forventat rentarasultat 2. orden {11) {18) {26) {1} 1

Y Den anmeldte kontorente pa B,0% vedmrer kun 2017. 2018 og 2018 er dog ligeledes ragnet med B,0%, mens 2020 og 2021,
hwor opsparing fra PNN og PHI forventes at kurine have fuld kontorente, er regnet med 6,5%

Risiko
{ Da der kun er aktuelle mediemmer i gennemsnitsrentemlljzet ar der hverken mvalidensiko sller
-positiv dadsrisiko.

2. ordens satseme ved ded fastsasttes ens for de to tekniske grundlag, hvorved risikobetalingen til
medlemmeme (negativ risikopreemie) med rimelighed bliver ens uanset, om pensionen er tariferet
pé det ene eller andet grundlag. Det betyder, at der ikke gives bonus pa det ene grundlag, mens
der er negativ bonus pa det andet grundlag. '

nemsnitsrentebestanden, mens risikogevinsten ved ded kun er labet op | 42 mio. kr. Risikoresultat
for 2016 forventes dermed at blive et underskud pé ca.17 mio. kr.

Trods dette udgangspUnktfastholdes risikosatseme ved dad i 2017 indtil videre, idet der dog vil
vaere fokus pa udviklingen..

De forventede risikoresultater for 2017-2021 fremgar af tabel]an.

Forvantat rialkoraaultat vad dod gennemsnlt NEGATIVE FIISIKOSUMMEH

1.rden£ nslkpia dB N

2. ordans rislkopresmie ved dod" 78 78 76 74 -71
Forvantst risikoudgifier -78 -78 -75 -73 -1
Forvantst risikoresultat - 1. orden -42 ' -41 -40 -39 -38
Forventet risikoresultat - 2. orden . o . 0 0 1 0

Y Den anmsidie rslkobonus ved ded for 2017 o ogsa anvendt | framskrivningen for 2018-2021.
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Frem til 30. september 2016 har de negative risikopraemier efter bonus udgjort 59 mio. kr. forgen- |



Omkostninger

Alle medlemmer betaler det samme i styktillaeg uanset status, idet vores vurdering er, at alle med-
lemstyper koster lige meget i administration. Alle medlemmer har et standardprodukt med de
samme mulighedsr og med samme servicenlveau. En del af medlemshandteringen er tilrettelagt
via selvbetjening og diverse processer internt er automatiseret mest muligt.

Stykomkostningeme skal ses pa tveers af alle de tekniske grundlag, idet hvert medlem kun betaler
én stykomkostning uanset, at pensionsopsparingen er fordsit pa flere tekniske grundlag.

Samlet set er der frem til 30. september 2016 opkraevet 57 mio. kr. i styktilleeg (pa tveers af alle
grundiag), mens de faktiske administrationsomkostninger udger 84 mio. kr. Det er forventeligt at
administrationsomkostninger for 2016 er hajere end de faktisk opkrasvede styktillsag, da Industri-
ens Pension i 2015 fik refunderst et sterre momsbelab, som falge af det forlig, der blev indgaet
med SKAT i forhold til administrationsydelser kebt af ATP PensionService frem til 2007. Momsbe-
lzbet og de pé&lebende renter pa i ait 137 mio. kr. er reserveret til medlemmeme og anvendss il at
nedsaette stykomkostningeme i &rene 2016-2018.

Procentomkostningeme frem til 30. september 2016 udgjorde 58 mio. kr. svarende til niveauet for
3. kvartal 2015. Omkostningsresultatet for hele 2016 forventes derfor at udgere omkring 75 mio.
kr., nar der tages hejde for tilbagebetaling af refunderet moms til medlemmeme. Omkostningsre-
sultatet henlaegges til saerlig bonushenseettelse.

Stykomkostningeme for 2017 fastholdes pa 16 kr. De forventede administrationsomkostninger for
2017 udger i ait 130 mio. kr., og stykomkostninger pa 16 kr. pr. méaned leber op i ca. 76 mio. kr.
Dermed finansieres 54 mio. kr. af den refunderede moms og palebende renter.

Procentomkostningeme forventes fortsat at bidrage til et positivt omkostningsresultat alene med
henblik pa opbygning af szerlig bonushenseettelse. Procentomkostningerne er 1 %, men har dog
ingen betydning for gennemsnitsrentemiljpet, hvor indbetalingeme er minimale, idet det er en be-
stand af aktuelle medlemmer.

De forventede omkostningsresultater for 2017-2021 fremgar af tabellen — idet det skal bemasrkes,
at tabelien viser det samlede resultat pa tvaers af de tekniske grundlag herunder det tekniske
grundlag for markedsrenteordningen. Det ses ogsa, at det forventede omkostningsresultat vil vare
mindre i &rene 2017 og 2018 end i de efterfelgende ar, pa grund af nedsastielse af stykomkostnin-
gerne, jf. refunderede moms og palebende renter.

Opkravede omkostningsbidrag”
Forvantede omkostninger 130 131 133 134 137
Forventet omk. resultat @ 23 27 80 81 84

U De anmaldte omkosiningssatser vedrarer kun 2017. | fremskrivningsn for 2018 sr de forventede omkostninger
indeksreguleret. For 2019-21 ar de forvendetde omkostniger tillige tilbage pé det normals niveau fra 2015.

2 Resultatst forventes anvendt til opbygning af saerllg bonushensesttelse. For 2017-2018 er resultatet
ikke deekkende for det forvanteds beleb ti opbygning af seedig bonushensastislse.
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2. ordens satser | henhold til bonusregulatw til. grundiag 1 og grundiag 2

Geeldende fra 1. januar 2017
Anmeldt den 20. december 2016
Erstatter anmeldelse af 18. december 2015

Rente

I henhold til det tekniske grundlags bonusregulativs § 6, benyttes fortsat en kontorente efter
pensionsafkastskat pa 8 % p.a., som har veeret gaeldende siden 1. januar 2015. Der
anmeldes tilsvarende en kontorente far pensnonsafkastskat til brug forforrentmng af fnhofdt
“opsparingpa84%. e

For pensionsopsparing, som er overdraget fra PNN PENSION sg-PHipension-benyltes ]
forsat en kontorente efter pensionsafkastskat pa 2,5 %, som led i den aftalte udligning af
forskellen mellem bonusevnerne ved fusionen, jf. aktuarerklaeringen i fusionsmaterialet. Der
anmeldes tillige en kontorente fer pensionsafkastskat til brug for forrentning af friholdt
opsparing pa 3,0 % til disse ordninger.

For pensionsopsparing. som er overdraget fra PHI pension benyttes der i 2017 en kontorente
efter pensionsafkastskat pa 3.1 %, som led i den aftalte udligning af forskellen mellem
bonusevnerne ved fusionen, jf. aktuarerklzeringen i fusionsmaterialet. Der anmeldes tillige en

" kontorente for pensionsatkastskat til brug for forrentning af friholdt opsparing pé 3.7 % til
disse ordninger.

Kontorenten fer pensionsafkastskat er beregnet, som kontorenten efter pensionsafkastskat
divideret med 0,847 — svarende til pensionsafkastsskat pa 15,3 % - og efterfeigende afrundet
til én decimal.

Omkostningssatser

. 2. ordens omkostningssatsen for stykomkostninger nedsssties-tilfastholdes pd 16 kr. pr. . . | e

maned, jf. bonusregulativet § 5 og procentomkostninger bibeholdes pa 1 %. Der er ikke
aendret ved andre omkostningssatser, hvis betydning mere eller mindre er forsvundet, da der
kun er aktuelle medlemmer tilbage | gennemsnitsrentemiljoet.

Risikointensiteter
Da der kun er aktuelle mediemmer tilbage i gennemsnitsrentemiljget er der ikke laengere
nogen invaliderisiko.

2. ordens risikopreemien ved ded fastholdes usendret — dvs. den er ens for de to tekniske
grundlag og er:

ﬂ = 0 0005 o+ 105,576+0,U38x—10

Dette svarer til dadeligheden i 'Teknisk grundiag for Industriens Pension med startdato 1. juli
1999°.



Det betyder, at der ikke er bonus vedrarende ded pa 'Teknisk grundlag for Industriens
Pension startdato 1. juli 1999" med undtagelse af opsparing stammende fra PNN PENSION
og PHI pension, samt til alderspensionister pensioneret fer 1. januar 2011 — hvor der vil veere
en negativ risikobonus ved dad.

Tilsvarende vil der veere negativ risikobonus pé& "Teknisk grundlag for Industriens Pension’,
hvor der ogsé kun er negativ dedsrisiko.
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